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Exercice clos le 3 | mars 2004

L. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectue notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces
normes requierent la mjge €N oeuvre de diligences pPermettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomaljes significatives. Un
audit consiste 3 €Xaminer, par sondages, les €léments probants justifiant [es données
tontenues dans ces comptes. I consiste également 3 apprécier les principes comptables suivis
et les estimations significatives retenues pour l'arrété deg comptes et i apprécier leyr
Présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable 3
I'opinion exprimée ci-aprés,
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. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I"article L.225-235 du Code de commerce relatives 3 la
Justification de nos appreéciations, introduites par la loi de sécurite financiére du Jer aait 2003
et applicables pour la premiére fois 4 cet EXercice, nous portons 3 votre connaissance leg
eléments suivants -

Continuité d’exploitation

Comme mentionpé dans la premiére partie du présent rapport, la note 1.B. (2) - Structure
financiere, de Pannexe aux cOmptes consolidés, précise Jes modalités d'arrété des comptes
consolidés au regard dy principe de continujté de I'exploitation.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées & ce jour, et dans le cadre de
nolre appréciation des regles et principes comptables SUivis par votre SOCIELE, nous estimons
que {’annexe fournit une information pertinente sur Ia Situation du Groupe au regard de la
continuité d’exploitation.

par le Groupe Par actualisation de flux de trésorerie fururs. Le dernier paragraphe de la note 4
décrit les principales hypothéses retenues dans ce cadre. | 5 valeur de marché et estimée, si
nécessaire, par des €Xperts externes au Groupe.
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Nous avons procédé a l'appréciation du caractére approprié des méthodologies mises en
Cuvre ainsi que des données et hypothéses utilisées par le Groupe pour réaliser cette revue e,
le cas échéant, ces tests de valorisation, Lorsque ceux-ci s'appuyaient sur les travaux d'un
CXpert externe, nos diligences ont principalement consisté a apprecier le bien fondé des
methodes ainsi que les données et hypothéses employées par cet expert. Nous avons, sur ces
bases. apprécié Ie caractere raisonnable des estimations effectuées par le Groupe.

Evaluation des avances versées sur redevances

Le Groupe est conduit & effectuer des estimations et 3 formuler des hypothéses qui affectent
les montants figurant dans ses érarg financiers et les notes qui les accompagnent. En
particulier, les provisions pour dépréciation des avances versees sur redevances résultent
d’estimations, notamnment en matiére de prévisions de vente, et sont détermindes selon les
régles et méthodes comptables exposées dans la note 1.1 de l'annexe,

lesquelles se fondent Ces estimations, et procédé 4 des sondages sur leur application par les
entités consolidées. Nous avons, sur ces bases, procédé i I'appréciation du caractere
raisonnable de ces €stimations.

I1. VERIFICATION SPECIFIQUE

Par ailleurs, nous avons également procédsé 4 Ia verification des informations données dans le
rapport sur la gestion du groupe, conformément aux normes professionnelles applicables en
France. Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes consolidgs,

Lyon et Villeurbanne. [o 26 mai 2004
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